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证券代码：600518           股票简称：康美药业        编号：临2018-112  

债券代码：122354           债券简称：15康美债 

债券代码：143730           债券简称：18康美01 

债券代码：143842           债券简称：18康美04 

优先股代码：360006         优先股简称：康美优1   

  

康美药业股份有限公司 

关于收购通辽东方利群药品有限公司 90%股权的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 本次交易为康美药业股份有限公司（下称“公司”或“康美药业”）收

购通辽东方利群药品有限公司（下称“标的公司”或“东方利群”）股

东内蒙古东北六药集团有限公司（以下简称“东北六药”）持有的 90%

股权，收购价为人民币 630万元 

 本次交易不构成关联交易，也不构成重大资产重组 

 本次交易实施不存在重大法律障碍 

 本次交易已经提交公司第八届董事会 2018 年度第九次临时会议审议通

过，不需提交股东大会审议 

 

一、交易概述 

近日，公司与东北六药、杨景垣、刘丽华在广东省深圳市签订了《关于通辽

东方利群药品有限公司之股权转让协议》（以下简称“《股权转让协议》”），

公司以现金方式收购东方利群 90%的股权，收购总价为 630万元。本次收购完成

后，公司持有标的公司 90%的股权。 

本次股权收购事项已提交公司第八届董事会 2018 年度第九次临时会议审议

通过。根据上海证券交易所《股票上市规则》及《公司章程》的规定，本次交易

不需提交公司股东大会审议。 
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二、交易对方情况介绍 

（一）交易对方基本情况 

1、公司名称：内蒙古东北六药集团有限公司 

2、法定代表人：杨景垣 

3、设立时间：2001年 4月 9日 

4、公司类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

5、注册资本：1158元人民币 

6、注册地址：通辽市新工三路南段 

7、经营范围：许可经营项目:生产片剂、散剂、硬胶囊剂(含头孢菌素类)、

颗粒剂、原料药(盐酸莫西沙星)(按许可有效期经营),预包装食品， 一般经营项

目:房屋、土地租赁、仓库租赁;会议场地服务;企业管理咨询、医药及医疗器械

信息咨询、人力咨询信息咨询(劳务派遣除外)、技术设备咨询、投资信息咨询(不

含金融、期货、证券咨询) 

8、营业期限：2001年 4月 9日至 2031 年 4月 8日 

9、财务情况：总资产：8,980 万元，净资产：-127.61，营业收入：333 万

元，净利润：-130万元（2018年 9月 31日，未经审计） 

（二）以上交易对方与公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、人员

等方面的关联关系。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的 

1、公司名称：通辽东方利群药品有限公司  

2、法定代表人：杨景垣 

3、设立时间：2004年 10月 9日 

4、公司类型：有限责任公司 

5、注册资本：500元人民币 

6、注册地址：内蒙古自治区通辽市明仁大街 153号 

7、经营范围：许可经营项目:中成药、中药饮片、化学药制剂、抗生素制剂、

生化药品、生物制品、麻醉药品、第一类精神药品、第二类精神药品、蛋白同化

制剂、肽类激素、疫苗、体外诊断试剂(凭许可证有效期经营);经营医疗器械二
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类、三类(凭许可证经营范围及有效期经营);经销保健食品、消毒用品(按卫生许

可证有效期经营),预包装食品、散装食品(凭许可有效期经营);道路普通货物运

输(按许可证有效期经营)。 一般经营项目:百货销售;鲜花礼品销售(分支机构经

营)。仓库租赁;信息咨询服务、会议场地服务、礼仪策划服务。 

8、营业期限：2004年 10月 9日 至 2024 年 10月 8日 

（二）收购前的股权结构 

序号 股东姓名 出资额(万元) 持股比例 

1 东北六药 450.00 90.00% 

2 刘丽华 50.00 10.00% 

合计 500.00 100.00% 

(三)完成收购后的股权结构 

序号 股东姓名 出资额(万元) 持股比例 

1 康美药业 450.00 90.00% 

2 刘丽华 50.00 10.00% 

合计 500.00 100.00% 

（四）标的股权产权清晰，不存在设置质押或权利受限的情形。 

（五）交易标的最近一年及一期的财务情况 

根据广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）(具有从事证券、期货业

务资格，以下简称“正中珠江”）出具的广会专字[2018]G180014800131 号《审

计报告》， 东方利群的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2018年 6月 30日 2017 年 12 月 31 日 

资产总额 7,583.19 8,254.58 

负债总额 7,336.20 8,373.45 

资产净值 246.99 -188.86 

项目 2018年 1-6 月 2017 年度 

营业收入 2,826.08 9,456.70 

净利润 365.85 732.19 

（六） 交易标的的评估情况 
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根据广东中广信资产评估有限公司出具的中广信评报字[2018]第 304 号资

产评估报告书，对东方利群在评估基准日 2018年 6月 30日的股东全部权益价值

进行了评估。本次评估采用资产基础法与收益法，评估结果如下： 

1、资产基础法(成本法) 

（1）资产基础法评估结果 

利群药品公司的资产账面值 7,583.18万元，评估值 7,790.06万元，评估增

值 206.88 万元，增幅 2.73%；负债账面值为 7,336.20万元，评估值为 7,336.20

万元，无增减；净资产账面值为 246.98万元，评估值为 453.86万元，评估增值

206.88万元，增幅 83.76%。如下表所示： 

资产评估结果汇总表 

评估基准日：2018 年 6 月 30 日 

被评估单位：通辽东方利群药品有限公司   金额单位：人民币万元 

项目 

账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ-Ａ Ｄ＝Ｃ/Ａ×１００％ 

流动资产 1 7,388.15 7,541.16 153.01 2.07 

非流动资产 2 195.03 248.90 53.87 27.62 

资产总计 3 7,583.18 7,790.06 206.88 2.73 

流动负债 4 7,336.20 7,336.20   

非流动负债 5 - -   

负债合计 6 7,336.20 7,336.20   

净资产（股东权益） 7 246.98 453.86 206.88 83.76 

（2）资产基础法评估结论分析 

利群药品公司各项资产及负债评估结果与账面值差异原因主要是： 

①存货评估增减值原因：A、低值易耗品减值原因为企业采用五五分摊法进
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行会计折旧，与与评估计算使用的设备理论使用年限的不同，致使会计核算的

累计折旧与评估计算的设备评估值有差异，造成减值。B、库存商品按销售价扣

除费用和税金的评估值包含部分利润，评估时按销售价扣除费用和税金的评估值

较账面值有增值。 

②设备类评估增值原因：因为会计核算的设备折旧年限与评估计算使用的设

备理论使用年限的不同，致使会计核算的累计折旧与评估计算的设备评估值有差

异，造成增值。 

2、市场法评估结果 

2.1 利群药品公司的账面净资产为人民币 246.98 万元，采用市场法评估之

股东全部权益价值为人民币 706.36万元，评估增值 459.38万元，增幅 186.00%。 

2.2 市场法评估过程 

2.2.1 评估方法 

在 Wind 系统可取得相关可比公司的基本数据，经整理后的可比公司与被评

估单位的价值影响因素便可以对必要的影响参数进行量化调整。采用上市公司比

较法进行评估，即将东方利群与同行业的上市公司进行比较，对这些上市公司影

响企业价值和经济数据作适当的修正，以此估算东方利群的合理价值的方法。 

2.2.2 可比公司 

本次评估在选取可比公司过程，经分析东方利群的经营范围及经营模式，根

据 Wind 系统及被评估单位经营形式、所在的行业特征，选取以下 7 家上市公司

作为可比公司：中国中药、九州通、国药股份、国药一致、嘉事堂、同济堂、海

王生物。 

2.2.3 价值乘数 

根据东方利群的经营特点，采用市净率（PB）乘数模型衡量企业价值。根据

Wind系统 2017年的数据，经调整匹配后，输出可比公司调整后的市净率（PB）

乘数如下表： 

公司名称 中国医药 国药股份 九州通 国药一致 嘉事堂 同济堂 海王生物 

代码 600056 600511 600998 000028 002462 600090 000078 

X1 资本回报率% 32.95  31.14  10.91  15.97  10.72  13.41  13.43  

X2 权益比率% 0.29  0.31  0.23  0.22  0.30  0.84  0.29  
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X3 收入/投入资本 6.20  18.45  6.25  6.51  2.84  2.12  4.47  

X4（经营性）净资产 38.84  35.64  84.31  30.39  14.99  38.75  59.37  

X5 毛利率%  6.26  4.19  1.95  2.84  4.41  8.15  5.13  

Y1 市净率 2.9294 2.6971 1.8908 2.9908 2.0539 1.2714 1.0544 

计算乘数（调整后） 3.076 2.724 1.891 2.991 1.828 1.399 1.202 

2.2.4 评估结果 

东方利群最终全部权益估值=[计算乘数×基准日（经调整）账面经营性净资

产-租赁场地价值+账面非经营性净资产+长投股权投资差额] ×（1+综合调整率） 

东方利群公司估值相关参数如下： 

计算

乘数 

基准日（经调整）账面

经营性净资产 
租赁场地价值 

账面非经营

性净资产 

长投股权

投资差额 
综合调整率 

1.077 4,955.74 4,258.13 -474.39 79.85 3% 

因此，东方利群最终全部权益估值=[1.077×4,955.74-4,258.13+（-474.39）

+ 79.85] ×（1+3%）=706.36万元。 

本次评估以市场法的评估结果作为本评估报告的评估结论。 

四、协议的主要内容 

（一）协议主体 

甲方：康美药业股份有限公司 

乙方：内蒙古东北六药集团有限公司 

丙方一：杨景垣 

丙方二：刘丽华 

丙方一和丙方二合称“丙方” 

（二）股权转让及转让价格 

1、各方同意，甲方以支付现金的方式购买乙方所持标的公司 90%的股权。 

2、本次交易实施后，甲方持有标的公司 90%的股权，丙方二持有标的公司

10%的股权。 

3、本次交易的作价：标的公司 100%股权整体估值 700万元。经各方协商确

定，标的股权的交易价格为 630万元。 

（三）股权转让价款的支付 
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各方同意，甲方向乙方分三期支付股权转让价款，第一期，股权转让协议签

订完成并正式生效后 15 个工作日内，甲方向乙方支付股权转让价款的 40%；第

二期，完成标的股权交割和工商变更手续等相关事宜后 15 个工作日内，甲方向

乙方支付股权转让价款的 30%；第三期，乙方完成甲方要求的剩余事项之日起 15

个工作日内，甲方向乙方支付 30%的股权转让款。 

（四）违约责任 

1、本协议生效后，除不可抗力原因以外，任何一方不履行或不及时、不适

当履行本协议项下其应履行的任何义务，或违反其在本协议项下作出的任何陈

述、保证或承诺，应按照法律规定承担相应法律责任。 

2、如果因法律法规或政策限制，或因政府部门未能批准或核准等本协议任

何一方不能控制的原因，导致标的股权不能按本协议的约定转让的，不视为任何

一方违约。 

3、如因任何一方不履行或不及时履行、不适当履行本协议项下其应履行的

任何义务，导致本协议目的无法达成的，守约方有权解除本合同，违约方给其他

各方造成损失的，应足额赔偿损失金额。 

4、甲方未能按照本协议约定的付款期限、付款金额向乙方支付股权转让价

款的，每逾期一日，应当以应付未付金额为基数按照每日千分之一计算违约金支

付给乙方，但由于乙方的原因导致逾期付款的除外。 

5、乙方或丙方违反本协议的约定，未能按照本协议约定的期限向甲方或标

的公司支付款项或履行义务的，每逾期一日，应当以应付未付金额为基数按照每

日千分之一计算违约金支付给甲方，甲方有权要求乙方或丙方中的任何一方支付

违约金。 

6、除本协议另有约定外，协议任何一方违反本协议中约定的承诺与保证的，

应当赔偿守约方包括但不限于直接经济损失及可得利益在内的全部损失（包括但

不限于律师费、诉讼费及调查取证费等）。 

（五）协议的生效 

本协议经各方签字盖章后成立并在甲方内部有权机构批准本次交易之日起

生效。 

五、交易标的定价情况及公平合理性分析 

本次收购参考该评估报告确定的标的股权截至基准日的评估值（评估值
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706.36 万元，评估增值 459.38 万元，增幅 186.00%），标的股权的交易价格为

630万元。本次溢价收购的主要原因是综合考虑东方利群经营资质及渠道等无形

资产的整体价值。主要体现在以下两方面： 

（一）快速取得药品及器械经营资质，根据《中华人民共和国药品管理法》

的有关规定，从事医药流通业务的企业必须具备相应的药品、器械经营资质且通

过国家食品药品监督管理局《药品质量管理规范》（“GSP”）的认证。公司在

内蒙地区开展医药流通业务，必须拥有一家具备资质的医药商业公司。东方利群

于 2004 年通过 GSP 认证，拥有较完整的药品和器械经营资质，本次收购完成后，

有利于公司快速取得医药流通业务经营资质并快速拓展内蒙地区业务； 

（二）整合渠道和客户资源。东方利群成立 14 年，已拥有一批当地医院和

商业公司的渠道与客户资源，具有较强的药品配送能力。完成收购后，有利于提

高公司渠道和客户资源覆盖面。 

六、本次交易对公司的影响 

东方利群主要在通辽地区从事医药配送业务及医疗器械销售业务，本次成功

收购后，有助于公司在通辽当地迅速开展业务，推动医药现代物流延伸项目和智

慧药房项目在通辽市落地。 

本次收购完成后，东方利群将并入公司合并报表，若医药现代物流延伸项目

和智慧药房项目开展顺利，对公司的业绩有积极影响。 

七、风险提示 

本次收购完成后，公司对东方利群业务、财务和人力资源等方面的整合效果

能否达到预期存在一定的不确定性。公司将完善东方利群法人治理结构，加强内

部协作机制的建立和运行，积极防范上述风险。 

八、备查文件 

1、康美药业第八届董事会 2018年度第九次临时会议决议 

2、股权转让协议 

3、审计报告 

4、评估报告 

 

康美药业股份有限公司 
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 董事会 

                                           二○一八年十月二十七日 


