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证券代码：600518           股票简称：康美药业      编号：临2015-040 

债券代码：122080           债券简称：11康美债 

债券代码：122354           债券简称：15康美债 

优先股代码：360006         优先股简称：康美优1  

 

康美药业股份有限公司 

关于收购深圳市麦金利实业有限公司 74%股权的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 本次交易为康美药业股份有限公司（下称“公司”或“康美药业”）收

购深圳市麦金利实业有限公司（下称“麦金利实业”或“标的”）股东

孙鹤鸣和董素玲持有的 74%股权，收购总价为人民币 82,734,502.68 元 

 本次交易不构成关联交易，也不构成重大资产重组 

 本次交易实施不存在重大法律障碍 

 本次交易不需提交公司董事会及股东大会审议 

一、交易概述 

随着人们生活水平以及保健意识的提高，人们对优质保健品的需求将进一步

释放。为迅速拓展公司保健品市场，增加保健品品类，近日，公司与麦金利实业

股东孙鹤鸣和董素玲签订《股权转让协议》，以总价 82,734,502.68 元收购其合

计持有的麦金利实业 74%的股权。麦金利实业现拥有威海麦金利生物工程有限公

司（下称“威海麦金利”）100%股权。 

二、交易对方情况介绍 

   1、孙鹤鸣，身份证号码：2107261963******50；住所：北京市西城区；持有

麦金利实业 87%股权，为麦金利实业法定代表人、董事长，本次转让 67.50%的股

权予公司。 

   2、董素玲，身份证号码：2107261962*****45；住所：北京市西城区；持有

麦金利实业 6.50%的股权；为麦金利实业监事，本次转让 6.50%的股权予公司。 
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以上交易对方与公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面的关

联关系。 

三、交易标的基本情况 

 （一）交易标的 

1. 公司名称：深圳市麦金利实业有限公司 

2. 法定代表人：孙鹤鸣 

3. 设立日期：2005 年 3 月 4 日 

4. 注册资本：500 万元 

5. 公司类型：有限责任公司 

6. 公司注册地址：深圳市南山区三湘海尚 E座 11 楼 

7. 公司经营范围：兴办实业（具体项目另行申报）；国内贸易（法律、行政

法规、国务院决定规定在登记前须批准的项目除外）；经营进出口业务（法

律、行政法规禁止的项目除外；法律、行政法规限制的项目须取得许可

后方可经营）；生物制品和保健食品的技术开发、技术转让；化妆品、纸

巾（包括湿纸巾）的销售。保健食品批发；预包装食品（不含复热），乳

制品（含婴幼儿配方乳粉）批发。 

8、工商登记的股权结构（2015 年 3 月 27 日） 

股东姓名 出资额（万元） 持股比例 

孙鹤鸣 435.00 87.00% 

于海生 32.50 6.50% 

董素玲 32.50 6.50% 

合计 500.00 100% 

(二)完成收购后的股权结构 

编号 股东姓名(名称) 持股比例 

1 康美药业股份有限公司 74.00% 

2 孙鹤鸣 19.50% 

3 于海生 6.50% 

合计 100% 

（三）有优先受让权的其他股东已经放弃优先购买权，标的股权不存在设置

质押或权利受限的情形。 

（四）交易标的最近一年及一期的的财务情况 

1、麦金利实业 
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根据广东正中珠江会计事务所（特殊普通合伙）2015 年 2 月 6 日出具的广

会专字[2015]G15002830015 号《审计报告》及麦金利实业的财务报表，麦金利

实业最近一年及一期的主要财务数据如下： 

单位：元 

编号 项目 2014 年 12 月 31 日（经审计） 2015 年 3 月 31 日（未经审计） 

1 资产总额 96,072,288.62 84,485,276.48 

2 负债总额 80,136,619.73 66,539,077.78 

3 所有者权益 15,935,668.89 17,946,198.70 

4 营业收入 85,695,325.60 23,020,399.84 

5 营业成本 72,586,157.70 20,586,314.13 

6 净利润 10,093,017.79 2,010,529.81 

2、威海麦金利 

根据广东正中珠江会计事务所（特殊普通合伙）2015 年 2 月 6 日出具的广

会专字[2015]G15002830026 号《审计报告》及威海麦金利的财务报表，威海麦

金利最近一年及一期的主要财务数据如下： 

                                                           单位：元 

编号 项目 2014 年 12 月 31 日（经审计） 2015 年 3 月 31 日（未经审计） 

1 资产总额 22,077,805.71 23,596,633.27 

2 负债总额 19,850,433.35 22,315,888.28 

3 所有者权益 2,227,372.36 1,280,744.99 

4 营业收入 11,127,222.40 2,454,542.00 

5 营业成本 11,814,495.74 2,893,593.60 

6 净利润 -860,408.54 -946,627.37 

（五）交易标的评估情况 

1、麦金利实业评估结果汇总 

根据广东中联羊城资产评估有限公司 2015 年 3 月 1 日出具的中联羊城评字

[2015]第 VYMQB0031 号资产评估报告书，麦金利实业的评估结果汇总如下： 

1.1 采用资产基础法评估结果 

采用资产基础法评估，具体评估情况如下： 

                                             单位：万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率 

A B C=B-A D=C/A×100% 

1 流动资产 7,888.33 8,513.58 625.25 7.93 

2 非流动资产 1,718.90 2,528.54 809.63 47.10 

3 长期股权投资 200.00 67.08 -132.92 -66.46 

4 固定资产 1,040.29 1319.56 279.27 26.58 
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5 无形资产 461.27 1,124.55 663.28 143.80 

6 递延所得税资产 17.35 17.35 0.00 0.00 

7 资产总计 9,607.23 11,042.11 1,434.88 14.94 

8 流动负债 7,952.16 7,952.16 0.00 0.00 

9 非流动负债 61.50 61.50 0.00 0.00 

10 负债合计 8,013.66 8,013.66 0.00 0.00 

11 净资产（所有者权益） 1,593.57 3,028.45 1,434.88 90.04 

1.2 采用收益法评估结果 

  采用收益法评估测算，麦金利实业股东全部收益评估结果如下： 

                                                          单位：万元 

账面值 评估值 评估增值 增值率 

1,593.57 10,392.16 8,798.59 552.13% 

1.3 评估结论的分析、确定和应用 

采用资产基础法和收益法两种评估方法评估，结果相差 7,363.71 万元，差

异率为 70.86%。两种评估方法产生差异的主要原因是： 

1.3.1 两种评估方法反映的价值内涵不同引起的差异。资产基础法评估是以

资产的成本重置为价值标准，反映的是对资产的投入所消耗的社会必要劳动（构

建成本），这种构建成本通常将随着国民经济的变化而变化；收益法评估是以资

产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力（获利能力）的大小，这种

获利能力通常将受到宏观经济、政府控制、企业经营管理以及资产的有效使用等

多种条件的影响。 

1.3.2 被评估单位为保健食品行业，其经营上很大程度依靠专有技术、销售

渠道、管理团队，对被评估单位的收益大小起着至关重要的作用，因此，被评估

单位存在未在资产负债表账面上反映的无形资产，包括销售渠道、品牌价值等。

资产基础法仅从成本的途径反映了账面资产的现时价值，未将账外的无形资产单

独剥离评估，而收益法则从被评估单位包括账面和账外资产的整体资产预期收益

出发，反映了被评估单位所有资产的组合价值。 

鉴于本次评估目的是股权收购，根据评估目的，评估报告采用收益法的评估

结果作为评估结论。 

2、威海麦金利评估结果汇总 

根据广东中联羊城资产评估有限公司 2015 年 3 月 1 日出具的中联羊城评字

[2015]第 VYMQB0030 号资产评估报告书，威海麦金利的资产评估结果汇总如下： 
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2.1 采用资产基础法评估结果 

采用资产基础法评估，具体评估情况如下： 

   单位：万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率 

A B C=B-A D=C/A×100% 

1 流动资产 113.31 103.88 -9.43 -8.33 

2 非流动资产 2,094.47 2,267.67 173.20 8.27 

3 长期股权投资 0.00 0.00 0.00 0.00 

4 固定资产 1,887.52 2,044.75 157.23 8.33 

5 无形资产 206.93 222.90 15.97 7.72 

6 递延所得税资产 0.03 0.03 0.00 0.00 

7 资产总计 2,207.78 2,371.55 163.77 7.42 

8 流动负债 1,985.04 1,985.04 0.00 0.00 

9 非流动负债 0.00 0.00 0.00 0.00 

10 负债合计 1,985.04 1,985.04 0.00 0.00 

11 净资产（所有者权益） 222.74 386.50 163.77 73.52 

2.2 采用收益法评估结果 

  采用收益法评估测算，麦金利实业股东全部收益评估结果如下： 

                                                          单位：万元 

账面值 评估值 评估增值 增值率 

222.74 738.43 515.69 231.52 

2.3 评估结论的分析、确定和应用 

采用资产基础法和收益法两种评估方法评估，结果相差 351.93 万元，差异

率为 47.66%。两种评估方法产生差异的主要原因是： 

2.3.1 两种评估方法反映的价值内涵不同引起的差异。资产基础法评估是

以资产的成本重置为价值标准，反映的是对资产的投入所耗费的社会必要劳动

（购建成本），这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化；收益法评估是

以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力（获利能力）的大小，

这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制、企业经营管理以及资产的有效使

用等多种条件的影响。 

2.3.2 由于被评估单位很大程度上依赖于它的生产工艺、管理团队，对被评

估单位的收益大小起着至关重要的作用。被评估单位存在未在资产负债表账面上

反映的无形资产，包括不可辨认的无形资产（商誉）。资产基础法仅从成本的途

径反映了账面资产的现时价值，未将帐外的无形资产单独剥离评估，而收益法则
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从被评估单位包括账面和帐外资产的整体资产预期收益出发，反映了被评估单位

所有资产的组合价值。 

鉴于本次评估目的是股权收购，根据评估目的，评估报告采用收益法的评估

结果作为评估结论。 

四、协议的主要内容 

（一）标的股权转让的价格及转让款的支付期限和方式 

协议各方协商一致，康美药业收购标的股权的转让价格以中联羊城《评估报

告》的麦金利实业和威海麦金利截至 2014 年 12月 31日的净资产评估值的 74%，

即 82,366,366.00 元（大写人民币捌仟贰佰叁拾陆万陆仟叁佰陆拾陆元整）为参

考依据，在该评估值的基础上溢价 368,136.68 元(大写人民币叁拾陆万捌仟壹佰

叁拾陆元陆角捌分)确定标的股权转让价格，总价款合计 82,734,502.68 元(大写

人民币捌仟贰佰柒拾叁万肆仟伍佰零貳元陆角捌分)。麦金利实业原股东按各自

所持标的股权的比例收取股权转让价款。 

在达到协议约定条件后，康美药业以银行转帐的方式向孙鹤鸣和董素玲支付

相应的股权转让款，合计分五期支付。 

（二）标的股权和资产交割安排 

2015 年 5 月 20 日，公司已办理完成麦金利实业 74%股权过户手续。相关资产交

割正在办理中。 

（三）过渡期的安排 

自协议订立之日起至标的股权过户至康美药业名下之日起满一年为过渡期。 

（四）协议的变更和解除 

1、经协议各方协商一致，可以以书面方式变更或解除协议。 

2、出现下列情形之一，经协议各方协商仍不能解决的，协议可以解除： 

2.1 因不可抗力或法律、法规以及监管部门之规定或其他原因导致标的股权

无法转让的； 

2.2 协议一方出现违约行为，导致无法实现协议目的的。 

3、协议的变更或解除不影响任何一方主张获得赔偿的权利。 

4、如果协议解除的，康美药业已经按照协议约定支付的任何款项，麦金利

实业原股东必须在协议解除之日起三日内返还康美药业。若因麦金利实业原股东
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原因解除协议的，麦金利实业原股东应当按照中国人民银行同期贷款利率支付相

应的资金占用利息，若该利息不足以赔偿给康美药业造成的损失，麦金利实业原

股东应当赔偿由此给康美药业造成的全部损失。康美药业已经按照协议的约定取

得标的股权的，必须在合理期限内返还予麦金利实业原股东。 

（五）违约责任 

1、麦金利实业原股东在协议所作的声明、承诺或保证存在虚假、重大遗漏

或者重大误解，或者未能履行协议约定的义务，由此给康美药业、麦金利实业、

威海麦金利造成损失的，由麦金利实业原股东承担赔偿责任。 

2、麦金利实业原股东中的任一股东违反协议约定的，康美药业可以向麦金

利实业原股东中的该股东主张承担法律责任，违反协议约定的麦金利实业原股东

须按照协议标的股权转让总价款的 30%支付违约金且不能免除继续履行协议约

定并赔偿所有损失的义务。麦金利实业原股东对由此造成康美药业、麦金利实业、

威海麦金利的损失承担连带赔偿责任。 

3、麦金利实业原股东对于在协议与相关的承诺中违反诚实信用原则，不能

完整履行协议约定的各项义务，须向康美药业支付所获得股权转让价款的 30%作

为违约金，且不能免除继续履行协议约定并赔偿所有损失的义务。 

4、康美药业在协议所作的声明、承诺或保证存在虚假、重大遗漏或者重大

误解，或者未能履行协议约定的义务，由此给麦金利实业原股东造成损失的，由

康美药业承担赔偿责任。 

5、协议任何一方未能按照协议的约定，适当及全面地履行协议，应当对给

他方造成的损失承担全部赔偿责任。 

6、协议任何一方未按照协议的约定，适当地及全面地履行协议，应当按照

协议约定的标的股权转让总价款的 30%向守约方支付违约金。违约金不足以弥补

对守约方造成的损失的，违约方还应当对给守约方造成的损失承担全部赔偿责任。 

7、如麦金利实业原股东存在违约行为的，康美药业有权从尚未支付的标的

股权转让价款中直接扣减其应支付的赔偿金、违约金等款项。对于不足扣减部分，

康美药业、麦金利实业、威海麦金利可以继续向麦金利实业原股东追偿。 

8、协议的变更或解除不影响协议守约方向违约方要求赔偿的权利。 

9、协议任何一方未行使或迟延行使其任何追究违约方违约责任的权利并不
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构成弃权，任何一方部分行使其任何追究违约方违约责任的权利并不影响其行使

其他权利。 

（六）协议的生效 

协议在满足下列全部条件后生效： 

1、康美药业内部有权机构批准本次交易； 

2、股权转让方签署协议； 

3、麦金利实业其他股东以明示或默认的方式放弃优先购买权。 

协议各方均有促使协议得以生效的义务，并且应当尽最大努力成就协议上述

的协议生效条件。 

五、本次交易对公司的影响 

本次收购的完成，进一步落实公司“大健康+大平台+大数据+大服务”的战

略发展路线，符合公司发展战略。麦金利实业的产品包括增值骨密度片、保肝护

肝胶囊、玛咖、蛋白质粉、多种维生素系列（男士、女士、儿童、孕妇）等 100

多个品种，主要业务是膳食营养补充剂的研发、生产与销售；麦金利产品已覆盖

全国一万多家药店连锁终端，在行业具有一定影响力。通过整合麦金利实业的产

品和销售渠道，将有利于丰富公司保健品品类，有助公司迅速拓展终端消费品市

场。 

六、备查文件 

1、股权转让协议 

2、审计报告 

3、资产评估报告书 

 

 

 

康美药业股份有限公司董事会 

二〇一五年五月二十六日  
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